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VER:S PLACERINGSPRINCIPER (INVESTMENT BELIEFS)

VER ar en fond som star utanfér statsbudgeten och en langsiktig placerare vars mal for
placeringsverksamheten stracker sig flera decennier framat. Placeringsprinciperna beskriver de
uppfattningar som ligger till grund fér VER:s placeringsverksamhet och strategiska planering.
Placeringsprinciperna grundar sig bade pa finansieringsteoretisk forskning och pa empiriska

observationer. Placeringsprinciperna ar allmanna uppfattningar, och de tilldmpas fran fall till fall.

Basallokering

e Basallokeringen per tillgdngsklass avgor portfoljens avkastnings- och riskniva och utgor ett
centralt verktyg for samordningen av VER:s placeringsportfolj och strategiska mal.

e For att uppna ett optimalt resultat &r det motiverat att analysera férhallandet mellan avkastning
och risk i hela portféljen i stdllet for att optimera underportfédljerna.

e Nar den férvantade avkastningen pa placeringar pa lagre riskniva ar 1ag framhavs de mer

riskfyllda placeringarnas betydelse nar det galler att uppna de strategiska malen.

Lang placeringshorisont

e Placeringar gors framfor allt utifran langsiktiga avkastningsforvantningar, och
placeringsverksamhetens framgdngsgrad bedéms i synnerhet pa lang sikt.

e Enlang placeringshorisont gor det mojligt att utnyttja kompenserade riskfaktorer och att pa
lang sikt fa battre avkastning &n vad placeringar med ldgre risk kan ge.

e Nar man vaéljer att satsa pa mer riskfyllda placeringar godkéanner man samtidigt att volatiliteten i
portféljen 6kar och att avkastningen tidvis blir negativ.

e Riskpremier som utnyttjas i placeringarna i portféljen ar bl.a. likviditets-, aktie-, kreditrisk- och

maturitetspremier.
Spridning och risk

e (Genom att ha en tidsmassigt, regionalt, sektoriellt och valutamadssigt bra spridning mellan olika

tillgangsklasser i portféljen astadkommer man ett battre forhallande mellan avkastning och risk.
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e Att utoka tillgdngsklasserna ger en spridningsnytta i de flesta marknadslagen, om &n
spridningseffekten kan vara obetydlig i frdga om stora systemkriser.

e Det dr inte enbart tillgangsklassen som avgér placeringarnas karaktar och risk, utan dessa
paverkas ocksa av faktorer som ar oberoende av tillgangsklasserna.

e Riskerna och korrelationerna mellan tillgangsklasserna varierar mellan olika regioner och
forandras med tiden, vilket framhaver behovet av kontinuerlig uppféljning och kontroll.

e Risktalen i sig ger inte en helhetsbild av portféljens riskniva; effektiv riskhantering kraver bade
kvalitativa och kvantitativa analyser.

e Avkastningen av placeringarna dr inte normalférdelad, och den varierar mellan olika

tillgangsklasser.
Marknadens effektivitet och aktiv portfdljférvaltning

e Marknaden &r huvudsakligen effektiv, men effektiviteten varierar &nda beroende pa
tillgangsklass, region och marknadens storlek.

e Likvida och utvecklade marknader ar i allmdnhet effektivare dn andra marknader.

e En del marknader rér sig mot medelvardet, vilket kan motivera vissa taktiska avvikelser i
basallokeringen.

e Palang sikt ar den ekonomiska utvecklingen och féretagens resultatutveckling faktorer som styr
vardepapprens prisutveckling, men pa kort sikt kan sentimentet och placerarnas beteende spela
en stor roll.

e Marknadens uppskattade effektivitet avgér i hog grad om det I6nar sig att satsa pa passiv eller
aktiv portféljférvaltning.

e Nya marknader ar ofta mindre effektiva, och det kan I6na sig att vara med pa dessa i ett tidigt

skede.

Ansvarsfullhet

e Ansvarsfull placering minskar pa lang sikt de negativa externa effekter som VER:s
placeringstillgdngar har pa naturen och den sociala miljon.

e Beaktande av vasentliga ESG-faktorer bidrar till att identifiera hallbarhetsrisker pa 1ang sikt.

e Nar man haller sig uppdaterad om ansvarsfullhetsfragor ar det lattare att forutspa t.ex.

andringar i regleringen eller lagstiftningen eller férandringar i placerarnas beteende.
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e Effektiv ansvarsfull placering férutsatter att ESG-informationen integreras i
placeringsprocesserna och placeringsbesluten samt att man paverkar placeringsobjekt pa egen

hand och i samarbete med andra placerare.
Personal

e Effektiv placeringsverksamhet kan endast bedrivas med hjalp av en yrkesskicklig, motiverad och
tillrackligt stor personal samt uppdaterade arbetsredskap.

e Envéasentlig faktor ndr det galler att sakerstdlla en framgangsrik placeringsverksamhet pa lang
sikt ar att personalens yrkesskicklighet kontinuerligt stdarks genom utbildning och mangsidiga

arbetsuppagifter.
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