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Klimatrapport

1. Inledning

Statens pensionsfond ar en statlig pensionsplacerare, vars uppgift ar att skapa beredskap for
utbetalning av framtida pensioner och utjdmning av utgifterna som pensionerna orsakar. VER:s
verksamhet ar baserad pa langsiktig maluppstallning, och kraven pa ansvarsfullhet och hallbarhet
ar en del av beslutsfattandet i VER:s placeringsverksamhet. Enligt lagen om statens pensionsfond
ska VER se till att placeringarna av fondens medel tryggar sakerhet, avkastning och likviditet samt
att de ar lampligt diversifierade och har [amplig spridning. VER:s stallning som en statlig institution
forutsatter att VER beaktar klimatférandringen som en del av den langsiktiga
placeringsverksamheten.

VER anser att det ar nddvandigt att VER utvecklar sin egen ansvarsrapportering i linje med
utvecklingen i verksamhetsmiljon och utarbetar arligen en klimatrapport. VER:s klimatrapport
stravar efter att i tillampliga delar utnyttja rekommendationer av den av G20-landernas Financial
Stability Board inrdttade expertgruppen The Task Force on Climate-related Financial Disclosures
(TCFD). Det &r fragan om en global klimatrapporteringsrekommendation skapad for féretag och
placerare. Rapporteringsrekommendationerna utarbetade av TCFD omfattar klimatrelaterade
fragor i foretagens administration, strategi, riskhantering samt matare och mal. En enhetlig
rapporteringsram mojliggor battre insikt i klimatrisker samt en branschspecifik jamforelse som
framjar agarens forstdelse for klimatforandringens konsekvenser for féretagets affarsverksamhet.
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2. Styrning

| det hdr avsnittet beskrivs hur VER:s ledning bedémer och hanterar klimatrelaterade risker och
méjligheter pd portféljnivd. Dessutom férklaras i avsnittet styrelsens ansvar for klimatrelaterade
fragor.

VER:s ledning och ledningsgrupp féljer olika teman med anknytning till ansvarsfullhet och utvecklar
VER:s ansvarsfulla placeringsverksamhet tillsammans medportfoljférvaltningen. VER:s ledning
beslutar om riktlinjerna for genomférandet av principerna for ansvarsfull placeringsverksamhet.
Riktlinjerna anvands som grund ndr anvisningar utarbetas och de praktiska forfarandena utvecklas.
VER:s ledning for ndagra ganger per ar en vittomfattande diskussion om teman med anknytning till
ansvarsfullhet och diskussionerna férankras i teamen ur ett utvecklingsperspektiv.

Portfoljforvaltarna verkstaller och féljer genomférandet av ansvarsfullheten i sina
placeringsportfdljer i enlighet med VER:s principer for ansvarsfull placering. Portféljférvaltningen
och riskhanteringskommittén féljer kvartalsvis upp en klimatrapport som levereras av en extern
tjansteleverantoér. VER:s portfoljférvaltning for en dialog om ansvarsfullhet med féretag och
kapitalférvaltare.

VER:s styrelse beslutar om de langsiktiga riktlinjerna for VER:s placeringsverksamhet. VER:s
styrelse godkdnner varje ar placeringsplanen och riskhanteringsplanen. Styrelsen beslutar om
principerna som gadller ansvarsfullheten i VER:s placeringsverksamhet och VER:s principer for
ansvarsfull placering uppdateras vid behov samtidigt som placeringsplanen och
riskhanteringsplanen. VER:s principer for ansvarsfull placering omfattar klimatrisker vid sidan av
de 6vriga ansvarsriskerna. Utdver detta lamnas VER:s principer for ansvarsfull placering till VER:s
placeringsdelegation i samband med behandlingen av placeringsplanen. Fragor som galler
ansvarsfullhet behandlas minst varje kvartal i styrelsen. VER:s principer for ansvarsfullhet
uppdaterades senast 2024. Principerna for ansvarsfullhet ar tillsammans med principerna for
dgarstyrning det viktigaste sattet for VER att styra sin ansvarsfulla placeringsverksamhet och sina
klimatatgarder.
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3. Strategi

| det hdr avsnittet beskrivs vilken inverkan aktuella och framtida klimatrelaterade risker och
méjligheter har pd VER:s verksamhetsmiljé, strategi och ekonomiplanering.

Klimatférandringen kommer att ha en mangfacetterad och betydande ekonomisk inverkan pa olika
marknader och branscher. VER anser att klimatférandringen dr en av de storsta globala
megatrenderna inom var narmaste framtid. Klimatforandringen paverkar alla tillgangsklasser och
skapar bade risker och mojligheter. Riskerna som klimatférandringen orsakar dr mest kritiska i
branscher med hdga vaxthusgasutsldapp, dvs. basindustri, energiproduktion och samhallsservice.

Klimatrelaterade risker kommer i framtiden att ha en avsevard inverkan pa placeringsmiljon och
konsekvenserna av dessa risker kommer att synas i det politiska beslutsfattandet och
marknadsmekanismerna. VER:s uppgift som en placerare som producerar och tryggar
pensionsmedel forutsatter beaktande av klimatférandringen som en del av denna helhet.

Enligt TCFD:s definition indelas riskerna som klimatforandringen medfér i 6vergangsrisker och
fysiska risker. Overgdngsrisker ar risker som har att géra med évergdngen till en koldioxidsnal
ekonomi genom regleringsandringar, teknologisk utveckling, marknadsbeteende och ryktesrisk.
Fysiska risker ar risker som ar direkt orsakade av klimatforandringen. Fysiska risker indelas i
kroniska risker och akuta risker. Riskerna har ocksa en sida som ger avkastningsmodjligheter.
Féretag som utvecklar teknologi fér stavjande av och anpassning till klimatférandringen kommer
att gynnas av klimatférandringen.

Féretag med hog koldioxidintensitet ar utsatta for hdgre klimatrisk, vilket innebdr att foretagen
har en hogre Overgangsrisk i samband med Overgangen till en klimatneutral ekonomi.
Overgangsriskerna realiseras om klimatpolitiken, férandringarna i konsumenternas beteende och
den tekniska utvecklingen goér affarsmodeller med hdga utslapp ekonomiskt olénsamma. VER
anvander klimatavtryck och koldioxidintensitet for att identifiera 6vergangsrisken. Nar det galler
foretag inom branscher med hdg koldioxidintensitet bor man identifiera de foretag som klarar av
att utveckla sin affarsverksamhet i en koldioxidsnal riktning. VER identifierar en skdrpning av de
globala kolpriserna som en langsiktig risk.

VER:s férsta mal med anknytning till klimatavtrycket faststdlldes 2019, och darefter har malen
granskats varje ar och vid behov preciserats. Dessutom godkande statsradet ar 2020 en fardplan
for att uppna statens klimatneutralitetsmal och i detta sammanhang kartlade VER sina placeringars
klimatavtryck och gjorde upp en plan for atgarder for att minska placeringarnas klimatrisk.

Ar 2022 lade VER till ett klimatmal som omfattade en klimatneutral placeringsportfdlj fore 2050.
Minskningen av portféljens koldioxidintensitet syftar till att forbattra avkastningen pa lang sikt och
minska riskerna. VER har dessutom som mal att minska hela aktieportfoljens koldioxidintensitet
med 30 procent jamfort med ar 2019 fore slutet av ar 2025 och med 50 procent fore slutet av ar
2030. VER stravar efter att hadlla den likvida féretagslaneportféljens koldioxidintensitet under
jamforelseindex. Som en del av malet att minska hela portféljens klimatavtryck utreder VER
mojligheten att mdta och stalla upp ett mal ocksa for de icke-likvida placeringarnas
koldioxidintensitet. Nya utslappsminskningsmal granskas under ar 2025.
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| bérjan av ar 2024 skapades det i VER en ny ESG-6vergangsportfélj som bestar av globala aktiva
fonder. Malet med fonderna som ingar i ESG-06vergangsportfdljen ar att via paverkan férandra
bolagens verksamhetssatt och darigenom paverka bland annat bolagens koldioxidutsldapp. Utéver
detta granskar VER madjligheter att 6ka portféljens positiva effekter och minska dess negativa
effekter.

VER har dessutom deltagit bade ar 2023 och 2024 i ett placerarinitiativ som syftar till att paverka
bolag vars metanutslapp ar betydande. Metanets uppvarmande inverkan pa klimatet ar cirka 25
ganger kraftigare an koldioxidens inverkan. Att minska metanutslappen dr ett viktigt satt att
minska till exempel energisektorns vaxthusgasutslapp. Utdver metaninitiativet var VER med i
CDP:s Non-Disclosure-Campaign-initiativ.
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4. Matare och mal

| det hdr avsnittet beskrivs de métare VER anvédnder och utvecklingen av de uppstdllda klimatmdlen.

Att stélla upp konkreta och matbara mal ar viktigt for VER. VER identifierar klimatrisken som en
betydande ansvarsrisk och anvander matning av olika klimatnyckeltal for att folja upp klimatrisken.
VER har for avsikt att ytterligare utvidga klimatrepportering dven till andra tillgdngsklasser &n
noterade aktier och likvida féretagslan i takt med att utslappsdata utvecklas.

En extern tjdansteleverantor ger VER regelbundet en rapport om klimatnyckeltalen i VER:s portfdl;.
Rapporten omfattar dven information med anknytning till portfoljens klimatavtryck, och siffrorna
har beraknats utifran denna information. Klimatavtrycket av VER:s portfolj har berdknats separat
for noterade aktier och likvida foretagslan. I sina klimatmal anvander VER viktad koldioxidintensitet
enligt TCFD:s rekommendationer. Som ett langsiktigt mal har VER faststallt att hela portféljen ska
vara klimatneutral fore 2050. Tidsfristen for malet valdes med utgangspunkt i att VER:s portfolj &r
globalt differentierad och staternas klimatneutralitetsmal varierar geografiskt. Narmare mal och
begrdnsningar beskrivs i VER:s principer for ansvarsfull placering.
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Graf 1. Viktad koldioxidintensitet for VER:s noterade aktieportfélj 2019-2024
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- Noterade aktier = Jamforelseindex
Koldioxidintensitet 2019 2020 2021 2022 2023 2024 A (2024-2019)

Noterade aktier 223 194 158 145 134 118 -471%
Jamforelseindex 231 187 164 161 153 124 -46,3%

VER:s kortsiktiga mal har varit att minska den noterade aktieportféljens koldioxidintensitet med
30 procent jamfért med ar 2019 fére slutet av ar 2025 och malet pa lang sikt ar att minska
koldioxidintensiteten med 50 procent fore slutet av ar 2030. Den viktade koldioxidintensiteten for
VER:s noterade aktier har minskat med 47,1 procent mellan aren 2019 och 2024.

VER uppnddde utsldppsminskningsmalet for 2025 redan ar 2022. Det ar emellertid viktigt att
observera att den viktade koldioxidintensiteten pa kort sikt ar kanslig for i synnerhet forandringar
i sektorvikterna. Darfor kan koldioxidintensiteten for en portfélj som féljer jamforelseindex 6ka om
koldioxidintensiva sektorer ar framgangsrika.
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Graf 2. Viktad koldioxidintensitet for VER:s likvida foretagslaneportfolj 2019-2024
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— | ikvida foretagslan  ==Jamforelseindex

Koldioxidintensitet 2019 2020 2021 2022 2023 2024 A (2024-2019)
Likvida foretagslan 97 121 84 77 67 58 -40.2%

Jamforelseindex 118 145 149 135 101 96 -18,6 %

Nar det galler likvida foretagslan har VER som mal att halla den totala koldioxidintensiteten under
jamforelseindex. | fraga om féretagslanen har koldioxidintensiteten minskat med 40,2 procent
sedan ar 2019. Den viktade koldioxidintensiteten for den likvida féretagslaneportféljen ar cirka 40
procent under jamforelseindex och sdledes uppnaddes utsldappsminskningsmalet dven for
foretagslanens del ar 2024.

Eftersom viktad koldioxidintensitet inte ar en optimal matare for att beskriva placeringsportfdljens
klimatrisker, granskar VER ocksda andra klimatnyckeltal. | Tabell 1 beskrivs inte bara
koldioxidintensiteten for VER:s noterade aktier och likvida foretagslan, utan ocksa de absoluta
utslappen och klimatavtrycken. | siffrorna har utslappen pa niva 1 och 2 beaktats.

De noterade aktierna har haft en koldioxidtackning pa over 95 procent redan under de senaste
aren, men foretagslanens tackning forsvagas fortfarande av den 1laga nivan pa
klimatrapporteringen nar det géller emittenterna av high yield-lan.
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Tabell 1. Klimatnyckeltal for VER:s portfolj

Klimatnyckeltal Noterade aktier Likvida foretagslan
Absoluta utslapp, tCO2 641 691 80 339
Klimatavtryck, tCO2 / Investerade MEUR (EVIC) 64 32
Koldioxidintensitet, tCO2 / Omsattning MUSD 118 58
Marknardsvarde, MEUR 10 098 2508
Andel av marknadsvadrdet av VER:s totala kapital 41,6 % 103 %
Tackning av utslappssiffror (absoluta utsldpp), % 96,7 % 72,0 %
Tackning av utslappssiffror (koldioxidintensitet), % 98,1 % 73,8 %
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