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Statens Pensionsfond(VER)

VER ar grundad ar 1990
« Pensionsavgiftinkomst fran med ar 1991 / 1993
« Organiseringen fran ar 2000

 VER ar en fond utanfor statsbudgeten och med vilken staten
bereder sig for finansieringen av framtida pensioner och
utjdmningen av pensionsutgifterna

* VER ar en placeringsorganisation med uppgift att forvalta och
placera de tillgangar som staten styr till den

* VER:s placeringskapital ar ca 16,3 miljarder euro och antalet
anstallda ar 22 personer
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VER:s malséattningar och begransningar

« VER:s fonderingsmal ar 25 %
 FOor tillfallet ar fonderingsgraden ca.17 %

« VER:s avkastning skall pa lang sikt 6verstiga statens
kostnad for nettoskulden och avkastningen bor
overstiga jamforelseindexens avkastning pa arsniva

« Begransningar enligt finansministeriets direktiv
* ranteplaceringarna minst 45%
 aktieplaceringarna hégst 45%
» Qvriga placeringarna hogst 12%
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VER:s styrelse 1.3.2012 - 28.2.2015
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Utveckling av VER:s placeringar 2001-2013

Miljoner euro
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VER:s placeringsportfoljs avkastning
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Nyckeltal 2012-2013

2013 2012

Intakter frAn pensionsavgifter, miljoner euro 1634 1639
Nettoavgiftsintakter, miljoner euro - 45 35
Overforing till statsbudgeten, miljoner euro 1678 1604
Balansomslutning, miljoner euro 14 321 13676
Pensionsansvarsskuld, miljoner euro 94 000 92 600
Fonderingsgrad % *) 17 % 17 %
Antal anstéalda 22 21
Placeringsverksamhetens kostnader (% av

genomsnitttlig kapital) 0,04 0,05

*Placeringar/pensionsansvarsskuld

VER 17.2.2014




VER:s nettoavgiftsintakter
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VER:s pensionsansvarsskuld och
fonderingsgrad

Pensionsansvarsskuld och fonderingsgrad
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VER:s intakter fran pensionsavgifter

VER:s pensionsavgifter och statens pensionsutgifter
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VER:s placeringsavkastning jamfort med
statsskulds effektiva medelranta
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Information ratio 2001 — 2013

Ovriga placeringarna bortraknade (frdn och med 2007)
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Overavkastningen 2001 - 2013
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Fordelningen av placeringsportfol] 2013
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Fordelningen av ranteplaceringarna 31.12.2013
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Fordelningen av aktieplacerinarna 31.12.2013
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Fordelningen av Ovriga placeringarna 31.12.2013
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Allokeringen 2000 - 2013
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Placeringsportfdljens struktur och avkastning 2001-2013

VER:s placeringsportféljens struktur och avkastning 2001-2013

2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001

Placeringsportfoljens struktur (vid ars slutet)

Kapital (miljoner euroa) 16 334,9 15359,0 13736,1 13938,1 12318,0 10359,4 12050,9 103056 82006 6867,1 57950 48406 44269

Allokeringen % 100,0 % 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0 %
Réanteplaceringarna 516 % 546% 566% 543% 549% 618% 557% 555% 591% 599% 659% 780% 848%
Noterade aktieplaceringarna 399% 384% 364% 404% 408% 30,7% 380% 404% 396% 401% 341% 220% 152%
Ovriga placeringarnat 8,5 % 7,0% 6,9 % 52 % 43 % 7.5 % 6,3 % 4,1% 1,3% 0,0 % 0,0 % 0,0 % 0,0 %

Avkastning och kostnaderna %

Tavkastningen, fére verksamhetens kostnader 6,4 % 114% -23% 11,7% 165% -157% 18% 7,0 % 150% 9,6 % 9,5% -0,4 % 43 %
Réanteplaceringarna -1,6 % 8,8 % 4,1 % 3,9% 8,0 % 4,4 % 1,8 % 0,1% 5,4 % 7,0 % 4,0 % 7,2% 52%
Noterade aktieplaceringarna 182% 168% -123% 236% 387% -428% 0,7% 174% 315% 144% 20,7% -26,7% -115%
Ovriga placeringarna 57 % 3,5% 6,1 % 86% -147% -112% 95% 6,7 % 22% - - - -

Overavkastningen, fére verksamhetens kostnader ** n/a 0,2% 0,6 % 11% -0,2 % 0,1% 0,1% -0,1 % 0,3% 0,0 % 0,2% -2,3% -0,1 %

Overavkastningen, fére verksamhetens kostnader **+0,3 % 0,1% 0,4 % 1,4% 0,6 % 1,1% n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a

Verksamhetens kostnader (medeltal pa kapitalety 0,04 % 005% 005% 005% 0,05% 004% 004% 005% 005% 005% 005% 004% 0,02%
Tavkastningen efter verksamhetens kostnader 6,4 % 11,3 % -2,3% 11,7% 16,4% -158% 1,8 % 7,0 % 14,9 % 9,6 % 9,4 % -0,4 % 4,3 %

Riskparametrar

Volatiliteteti* 5,3 % 5,0% 6,3 % 5,0 % 8,3% 10,2 % 35% 4,1 % 4.5% 3,3% 3,6 % 3,7% 2,7%
Volatilitetet (indekset)* 5,4 % 5,1% 6,5 % 5,0 % 92% 117% 36% 4,0 % 4,5 % 34 % 3,7% 3,3% 33%
Jensens Alfa* -01% 04% -0,2 % 1,8% 3,2% -01% -02% 0,2 % 1.5% 0,7 % 1,1% 23%  -02%
Tracking Error* 0,4 % 0,4 % 0,6 % 0,3 % 1,3% 0,8 % 0,3% 0,7 % 0,5% 0,4 % 0,6 % 0,9 % 1,0 %
Beta* 1,0 1,0 0,9 1,0 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 0,7
Sharpe Ratio* 1,2 2,3 neg 2,2 1,9 neg neg 1,0 2,9 2,2 1,9 neg neg
Sharpe Ratio (indekset)* 1,2 2,2 neg 1,9 1,6 neg neg 1,0 2,8 2,2 1,8 neg neg
Information Ratio* -0,7 0,3 0,6 4,5 0,5 1,3 -0,4 -0,1 0,5 0,0 0,3 -2,7 -0,1
Stadsskuldens effektivt medelrantan ** % 2,0% 2,3% 2,5% 25% 2,8% 4,1 % 4,1 % 4,1 % 3,9% 3,9 % 4,4 % 52 % 6,0 %

*Qvriga placeringar bortréknade i fall talen tillgangliga annars hela portféljens motsvarande
**Stadsskulds effektivt medelrantan och placeringsverksamhetens avkastning &r beraknat enligt annorlunda praxis darfér ar de inte jamforbara.
*** Qvriga placeringarna bortraknade

Kumulativ avkastning 10 ar (2004-2013) 73,7 %
Medeltalen for avkastningen pa 10 ar (2004-2013) 5,7 %
Realavkastningen p& 10 ar (2004-2013) 3,7 %
Medeltal fér avkastningen pa 5 ar (2009-2013) 8,5 %

uppdaterad 17.1.2014
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Pensionutgifternas tillvaxt
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