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1. Inledning

Kraven pa ansvarsfullhet och hallbarhet ar en del av beslutsfattandet inom VER:s placeringsverksamhet
och VER ska inte framja ekonomisk verksamhet som ar ohallbar eller undviker ansvarsfullhet. VER:s
placeringsverksamhet grundar sig pa lagen om statens pensionsfond och de krav som faststadlls i den
samt pa de anvisningar som utfardats av finansministeriet.

Kraven pa placeringsobjekten ndr det galler miljo, samhallsansvar och god forvaltningssed &r en del av
bedémningen av riskerna och mojligheterna. Med hjélp av en ansvarsfull och hallbar
placeringsverksamhet efterstravar VER ett battre forhdllande mellan risk och avkastning fér sina
placeringar. Detta gors genom att minska riskerna och utnyttia de modjligheter som en
hallbarhetsomstdllning medfor. Placeringsbesluten fattas utifran VER:s avkastningskrav och
placeringsobjektens avkastningspotential med beaktande av risknivaerna och kraven pa ansvarsfullhet.
Beaktandet av ansvarsfullhet och hallbarhet i VER:s placeringsbeslut far inte sta i konflikt med de krav
som i lag stalls pa placeringsverksamheten.

Syftet med principerna och malen fér ansvarsfullhet i VER:s placeringsverksamhet &r att definiera VER:s
mal for en ansvarsfull placeringsverksamhet och de metoder som ar tillgangliga for att uppna malen.
Principerna fér ansvarsfullhet i VER:s placeringsverksamhet omfattar alla tillgangsklasser och sattet att
tillampa principerna varierar beroende pa tillgangsklassen och placeringssattet. Principerna och malen
for ansvarsfullnet gor det lattare att forstd val och approach med anknytning till ansvarsfull
placeringsverksamhet och 6kar saledes placeringsverksamhetens éppenhet och transparens.

VER:s styrelse beslutar om de langsiktiga riktlinjerna for VER:s placeringsverksamhet. Styrelsen beslutar
om principerna som galler ansvarsfullheten i VER:s placeringsverksamhet. VER:s principer och mal for
ansvarsfullhet utvdrderas kontinuerligt och uppdateras vid behov.

VER:s ledning beslutar om riktlinjerna for verkstdllandet av principerna for ansvarsfullhet. Riktlinjerna
anvands som grund ndr anvisningar utarbetas och de praktiska portféljférvaltningsférfarandena
utvecklas. Portfdljférvaltarna verkstdller och féljer genomférandet av ansvarsfullheten i sina
placeringsportfdljer i enlighet med VER:s principer fér ansvarsfull placering.

VER foljer upp och rapporterar om placeringarnas klimatavtryck. De forsta malen med anknytning till
klimatavtrycket faststalldes 2019. Ar 2020 godkande Statsradet en fardplan for att uppna
klimatneutralitetsmalet och gav i samband med detta VER anvisningar i anslutning till temat
ansvarsfullhet. Anvisningarna har i sin nuvarande form ocksa implementerats som en del av
foreldggandet om VER. VER definierade klimatavtrycket fér sin placeringsverksamhet 2020 och
preciserade hosten 2022 sina mal med anknytning till ansvarsfullhet fér att minska klimatavtrycket.

2. Principer for ansvarsfullhet och klimatinsikter

VER:s principer for ansvarsfullhet skapar grunden fér VER:s ansvarsfulla placeringsverksamhet och styr
faststallandet av malen for ansvarsfullhet. Principerna omfattar alla tillgangsklasser, men sattet att
tillampa principerna beror pa sardragen hos respektive tillgangsklass.
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Vid VER bygger ansvarsfull placering pa féljande principer:

1. VER &r 6vertygad om att iakttagandet av de vasentliga ESG'-faktorerna har en positiv effekt pa
placeringsobjektens langsiktiga ekonomiska utveckling. Beaktande av de ESG-relaterade riskerna
och mojligheterna, dvs. ESG-integration, utgor en vasentlig del av processen for en langsiktig
placerare.

2. VER vill framja oppenheten hos placeringsobjekten och atgarderna med anknytning till
ansvarsfullhet.

3. VER foérutsatter att placeringsobjekten bedriver en ansvarsfull verksamhet och i synnerhet
beaktar klimatférandringen i sin verksamhet. VER:s placeringsobjekt ska inte hindra en hallbar
utveckling.

4. Malet med VER:s klimatatgarder ar att hantera de ekonomiska riskerna som klimatférandringen
orsakar for portfoljen samt stéda genomforandet av? Parisavtalet.

Klimatforandringen orsakar osdkerhet i placeringsmiljon i framtiden. Syftet med VER:s klimatinsikter ar
att de ska fungera som langsiktiga riktlinjer som styr VER:s hantering av klimatrisker och riktar
placeringarna till objekt som framjar den gréna omstallningen. Samtidigt styr de ocksa faststallandet av
VER:s klimatmal.

VER:s klimatinsikter ar foljande:

1. Klimatférandringen ar ett allvarligt hot mot mdnskligheten och for att stdvja klimatférandringen
krdvs en betydande minskning av utslappen, vilket krdver en 6vergang till en koldioxidsnalare
ekonomi (s.k. grén omstallning).

2. For att genomféra den gréna omstallningen bor stater, foretag och placerare férbinda sig till
Parisavtalet.

3. En klimatstrategi som endast fokuserar pd uteslutande kan vara skadlig fér den gréna
omstadllningen och 6kar den aktiva riskens andel i placeringsportféljen. Ett battre alternativ dr ofta
att integrera de vasentliga klimatriskerna och -mdjligheterna i placeringsbesluten, placera i
klimatldsningar och placeringsobjekt som genomfor dvergangen samt paverka koldioxidintensiva
placeringsobjekt.

3. Mal

Fondens avkastning pa lang sikt &r beroende av en hallbar ekonomisk tillvaxt och en fungerande
finansmarknad. VER ska i samband med valet av placeringsobjekt beakta en hallbar utveckling och
undvika att placera i objekt som fordréjer en hallbar utveckling. Darfér ar malet med VER:s ansvarsfulla
placeringsverksamhet att identifiera langsiktiga risker med anknytning till ansvarsfullhet, hantera dem
och stdda en hallbar utveckling genom att allokera kapital och fora en dialog med placeringsobjekten.

TESG kommer fran orden environmental, social och governance.

2Som en del av finska staten har VER forbundit sig till Parisavtalet, vars mal &r att halla 6kningen av medeltemperaturen pa
jorden klart under tva grader i forhallande till den forindustriella perioden och strdva efter att vidta atgarder for att begransa
uppvarmningen till under 1,5 grader.
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1. Klimatmal

For att framja uppndendet av malen i Parisavtalet och hantera portféljens klimatrisker faststaller VER
féljande mal:

-VER efterstravar klimatneutralitet for hela portféljen 20503. Tidsfristen for malet valdes med
utgangspunkt i att VER:s portfélj ar globalt diversifierad och staternas klimatneutralitetsmal
varierar geografiskt.

-VER:s mal fér minskning av koldioxidintensiteten hos den noterade aktieportféljen fore 2025 ar
30 procent jamfért med nivan 20194 och utslappsminskningsmalet fore 2030 &r 50 procent.
-Nar det galler likvida féretagslan har VER som mal att hdlla koldioxidintensiteten for denna
portfolj under jamférelseindex.

VER minskar portféljens klimatavtryck genom att placera indexdrivet. | nulaget éverensstammer dock
inte de stdrsta marknadsindexen med Parisavtalet, vilket innebdr utmaningar i anslutning till
utslappsminskningsmalen for den globalt differentierade portféljen. Genomforandet av VER:s
utslappsminskningsmal ar alltsa beroende av staternas och bolagens utsldppsminskningsatgarder. Darfor
foljer VER vilka tidtabeller staterna och bolagen har faststéllt fér klimatneutralitetsmalen samt hur
tidtabellerna forverkligas. VER stravar efter att utnyttja de utslappsminskningsmal som godkants av
Science-Based Targets initiative (SBTi) i sin identifiering av foretag som efterstravar klimatneutralitet och
viktningen av dessa foretag i portféljen. Syftet med detta ar att en allt storre del av borsbolagen ska
forbinda sig till Parisavtalet. Under 2023 har VER utrett SBT-Iénsamheten for direkta placeringar i den
noterade aktieportféljen. Under de kommande aren kommer VER att utvdrdera om SBT-lonsamheten
lampar sig som klimatmal. | fraga om alternativa, illikvida fondplaceringar foljer VER upp utsldppstalen
och beaktar sdrdragen med anknytning till tillgangsklassen. VER:s mal ar att med tiden férenhetliga
utslappsrapporteringen.

2. UN Global Compact

UN Global Compact ar FN:s féretagsansvarsinitiativ som syftar till att framja och utveckla foretagens och
samfundens ekologiska, sociala och ekonomiska hallbarhet. De tio principerna i initiativet (Bilaga 2) &r
baserade pa foljande universella principer:

FN:s allmanna forklaring om de manskliga rattigheterna

ILO:s deklaration om grundlaggande principer och rdttigheter i arbetslivet
FN:s Riodeklaration om miljé och utveckling

FN:s konvention mot korruption

NwN S

VER foljer upp genomfdrandet av Global Compact-principerna med hjalp av en extern tjdnsteleverantor.
VER:s mal &r att inget av dess portféljbolag ska bryta mot Global Compact-principerna. | eventuella fall
av normovertradelser analyserar VER:s portfoljforvaltning handelsen och [amnar en utredning till VER:s

3 For narvarande kan portféljens klimatavtryck métas for noterade aktier och likvida féretagslan. Vi forvantar oss att
matbarheten kommer att utvidgas till statslan och onoterade placeringsobjekt under de kommande aren.

4 Kanda utslapp 31.12.2019.
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interna riskhanteringskommitté, som beslutar om fortsattningen for placeringen. Upprepade betydande
normaovertrddelser kan leda till férsdljning av dgande.

4. Approach for en ansvarsfull placeringsverksamhet

VER undertecknade FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UN PRI) ar 2011. Dessa principer
betraktas i dag globalt sett som utgangspunkt for basta praxis inom ansvarsfull placering, och de styr
ocksa utvecklingen av VER:s processer for ansvarsfull placering. Den som undertecknar UN PRI-
principerna stravar efter att:

Gora ESG-analysen till en del av placeringsprocessen.

Verka som en aktiv dgare och integrera ESG-aspekterna i sin dgarpraxis.

Framja placeringsobjektens ESG-rapportering.

Framja inférandet av principerna fér ansvarsfulla investeringar inom placeringsbranschen.
Framja ansvarsfull placering i samarbete med andra placerare.

Rapportera om sin verksamhet och sina framsteg nar det galler ansvarsfull placering.

ok wN =

VER:s principer for ansvarsfullhet omfattar bade de internt och de externt forvaltade tillgangarna i fraga
om alla tillgangsklasser. Nar det galler nya fondplaceringar granskar VER fondens ESG-processer, -
personal och -matmetoder. VER bedomer externa fondforvaltares hallbara placeringsverksamhet med
hjdlp av en ESG-blankett och en dialog med fondbolaget. VER ar medveten om att externa forvaltare
narmar sig ESG-integrationer pa olika satt och att deras klimatmal varierar. VER forvantar sig att allt fler
fonder under de narmaste aren kommer att faststalla ambitiosa klimatmal samt granska ESG-risker och -
mojligheter som en del av den dagliga placeringsverksamheten.

Hos VER indelas den ansvarsfulla placeringsverksamheten i tre nivaer. Den férsta nivan ar placering i
enlighet med vadrderingarna och internationella normer. Syftet med detta ar att svara pa vissa
kvalitetskrav i fraga om ansvarsfullhet. Ur institutionsplacerarnas synvinkel ar det en ryktesrisk att
placera i placeringsobjekt som bryter mot normerna eller betraktas som ohallbara, till exempel stenkol.
Den andra nivan ar ESG-integration, med hjalp av vilken VER strdvar efter att analysera foréandringar i
ESG-aspekter. Den tredje nivan kan anses vara paverkan, vilken VER forséker genomfora i férsta hand
genom att fora en dialog med bolagen och kapitalforvaltarna. VER kan ocksa paverka via placeringar.

1. Placering i enlighet med varderingarna och internationella normer

Placerare narmar sig ofta denna ansvarsfullhetsniva via uteslutande. Enligt Finsif ar syftet med
uteslutande att undvika placeringar i produkter, Iander, branscher eller féretag vars verksamhetssatt
betraktas som ohallbara. VER:s kriterier fér uteslutande ar baserade pa etiskt uteslutande, dar ett
placeringsobjekt utesluts fran placeringsuniversumet pa grund av objektets produkt eller beteende. |
frdga om fondplaceringarna foljer VER i tillampliga delar den nedanstdende listan for uteslutande.

Vid produktbaserat uteslutande utesluts ett placeringsobjekt om dess produkt i grund och botten ar
skadlig fér mdnniskor eller miljon. Ett annat av VER:s kriterier ar att inga negativa konsekvenser ska
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uppsta om produkten forsvinner fran varlden. Enligt dessa kriterier gor VER inga direkta placeringar i
bolag vars omsattning till 6ver 10 procent bestar av féljande affarsverksamheter:

-Tobak
-Kontroversiella vapen
-Stenkol

| samband med uteslutande baserat pa beteende utesluter VER bolag som bryter mot internationella
normer. Uppféljningen gors med hjdlp av en normgranskningsrapport som produceras av en extern
tjdnsteleverantor. Dessutom borde ett placeringsobjekt leva upp till de forvantningar som VER faststallt.
Forvantningarna beskrivs i VER:s principer fér agarstyrning.

Offentlig samhaéllsservice finansieras med skatteintdkter. Pa grund av aggressiv skatteplanering
forsvagas den offentliga sektorns kapacitet att ackumulera skatteintakter. Beddmningen av
skatterelaterad ansvarsfullhet ar vasentlig i synnerhet for illikvida placeringar. VER fdljer de
internationella organisationernas (till exempel EU och OECD) bedémningar. VER placerar inte i lander som
finns med pa EU:s svarta lista. VER placerar inte heller i fonder som har etablerat sig i dessa léander.

2. ESG-integration

Enligt Finsif avses med ESG-integration systematiskt utnyttjande av ESG-information for
placeringsanalyser och -beslut. | samband med ESG-integrationer ldggs fokus ofta pa ekonomiskt
vasentliga ESG-faktorer som varierar beroende pa branschen. Till exempel &r vaxthusgasutslépp och
arbetssakerhet  vdsentliga  ESG-faktorer  inom  industrin, medan  klientsakerhet  och
informationssékerhetsfragor kan paverka ett foretags varde inom halsovardssektorn.

| frdaga om direkta aktie- och rénteplaceringar beaktar portféljférvaltarna ESG-faktorer som en del av
placeringsanalysen och den kontinuerliga uppfoljningen av placeringarna. ESG-integrationens niva kan
variera for VER:s fondplaceringar, eftersom VER inte kan paverka fondens mal nar det géller passiva
fondplaceringar. En del av VER:s passiva fondplaceringar utnyttjar ESG-index producerade av en extern
tjdnsteleverantor, dar hanteringen av hallbarhetsrisker paverkar indexets innehall och viktningar. | fraga
om aktiva fondplaceringar kan VER vdlja en fond som motsvarar VER:s mal for ansvarsfullhet. Nar det
galler illikvida fondplaceringar sakerstdller VER:s portfoljforvaltning en tillracklig nivd pa ESG-
integrationen innan placeringsbeslutet fattas.

3. Paverkan

VER forsoker paverka i forsta hand genom aktivt dgande. Aktivt &gande innebér en process dar placeraren
utnyttjar sina dgarrattigheter for att frémja en hallbarare foretagsverksamhet och sakerstélla
placeringsavkastningen. VER:s portfoljforvaltare for regelbundet en diskussion om hallbarhetsteman med
bade portféljbolag och externa fondforvaltare. | VER:s principer fér dgarstyrning beskrivs forvantningarna
pa en hdllbar verksamhet hos portféljbolagen och externa kapitalforvaltare.
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Utover aktivt dgande stravar VER efter att paverka med hjdlp av sin placeringsportfolj. | borjan av 2024
skapades vid VER en ny ESG-6vergangsportfolj som bestar av globala aktiva fonder. Malet med fonderna
ar att via paverkan forandra bolagens verksamhetssdtt och darigenom paverka bland annat bolagens
koldioxidutslapp. Dessutom utreder VER mojligheterna att 6ka portfdljens positiva effekter och minska
dess negativa effekter.

5. Uppfdljning och rapportering

VER framjar transparens i sin verksamhet. VER rapporterar om verksamheten och resultaten inom
ansvarsfulla placeringar bade internt och externt samt fér en kontinuerlig dialog med sina portféljbolags
ledning och fondforvaltare. VER anlitar en extern tjansteleverantor fér granskning av portfoljen i fraga
om mojliga normdévertradelser och kontroversiella vapen. VER féljer upp évertradelser och misstankar
som VER har fatt kdannedom om samt beaktar dessa nar placeringsbeslut fattas. VER rapporterar till sin
styrelse om genomférandet av principerna och malen. Resultaten av VER:s PRI-rapport presenteras for
styrelsen varje ar. Dessutom ska statens pensionsfond en gdang per ar lamna information om
placeringsverksamhetens ansvarsfullhet och klimatavtryck samt ett utldtande av fondens
placeringsdelegation till finansministeriet. Rapporteringen genomfors pa det satt som éverenskommits
separat med finansministeriet.

VER lamnar arligen en extern rapport om portféljens klimatavtryck, dvs. portféljens koldioxidintensitet
och de absoluta utslappen av portfdljen, ndr det gadller den noterade aktieportféljen och
foretagslaneportfoljen. VER publicerade sin forsta klimatrapport varen 2022.
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Bilaga 1: Ordlista

Extern effekt Extern effekt ar en ekonomiterm som hanvisar till

verksamhetens féljder for parter vilka aktoren inte har
tagit i beaktande.

TCFD (Task Force on Climate-Related TCFD ar en internationell rapporteringsrekommendation
Financial Disclosures) med fokus pa hot och mojligheter i samband med

klimatférandringen.

SBTi (Science Based Targets initiative) Science Based Targets initiative (SBTi) dar ett gemensamt

initiativ i samarbete mellan CDP, FN:s Global Compact,
WWEF och WRI, som driver ambitiosa klimatatgarder for
att minska utslappen inom den privata sektorn i linje med
Parisavtalet.

Finsif Finsif ar Finlands forum for ansvarsfulla placeringar. Syftet
med Finsif ar att framja ansvarsfulla placeringar i Finland.
Koldioxidintensitet (TCFD) Portfoljens koldioxidintensitet bestar av den vagda

koldioxidintensiteten i forhallande till portfoljvikterna (ton
CO2e/omsattning mUSD).

Bilaga 2: Global Compact-principerna®:

1.

oOw A WwN

7.
8.
9.
10.

Foretag ska stddja och respektera internationella manskliga rattigheter inom sfaren for
foretagens inflytande.

Foretag ska forsdkra att de inte ar inblandade i krankningar av mdnskliga rattigheter.
Foretag ska uppratthalla foreningsfrihet och erkdnna ratten till kollektiva férhandlingar.
Foretag ska eliminera alla former av tvangsarbete.

Foretag ska stddja en effektiv avskaffning av barnarbete.

Foretag ska stddja avskaffning av diskriminering pa arbetsmarknaden och i samband med
arbetsuppagifter.

Foretag ska stodja forsiktighetsprincipen i miljofragor.

Foretag ska ta initiativ for att framja ansvarsfullhet i miljofragor.

Foretag ska uppmuntra utveckling och spridning av miljévanlig teknik.

Foretag ska motarbeta alla former av korruption, inklusive utpressning och mutor.

> https://globalcompact.se/om-oss/de-tio-principerna/
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